


iEl Peru vota por Datos Libres!

datosperu.org

PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos

Mas informacion: Datos Peru

Datos Peru -


http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org/
http://www.datosperu.org

ODEBRECHT PERU INGENIERIA Y CONSTRUCCION S.A.C.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

CONTENIDO Paginas
Dictamen de los auditores independientes 1-2
Estado separado de situacion financiera 3
Estado separado de resultados integrales ' 4
Estado separado de cambios en el patrimonio 5
Estado separado de flujos de efectivo 8
Notas a los estados financieros separados 7-44
S/. = Nuevo sol

US$ = Dolar estadounidense

EUR Euros




Datos Peru -


http://www.datosperu.org




110°195°) 606205'C
£+8'06G £EF'LOY
260'25F GBZ'ZIE
0LF'vL 188'%2
I8Z'VvEL 182'velL

Ll
¥21'026 9% 170’
296'LE Zio't
¥i8'1E - gt
£60'FL zIo' <i
102816 ¥ar'0r0'g
z88'9 G86'L
€TLFE 8L L51 Gl
86522l 9.1'p02 ¥l
9Z6'EL9 11¥'6GS ) 8
Zro'LLL €90'€0L el
9.9'6Z GLo'pL ¢l

000°/S 0007/S
£10Z YLOZ  BION

ep alquIaldIp ap Lg Y

"50pEIEdSS SOISIIUEUY SOPE]SS S0| 9P sped Uewlo) ff B e 2 euibed e| ap ueyedwode 9% anb sejou se

OINOWIMLYd A OAISYd TVLOL
oluowied [ejo]

SOPBINWNIE SOPBYNSSY

ebs| eAloSDY

[exdes

ojuowe 4

onsed [B30L

2juaLI0D ou omsed B30

opUSIP BJUSI B] B O1sandw] iod oAlSEd
SEISUBUY S2UOEDLIGD

2JuUSI02 Ou OAlSEd

ajualiod onsed [BlO]

SBUOISINOIH

iebed iod seluano selO

sopigioal sodionuy

sepeuoloejal sejed e Jefed Jod sejuang)
so|enlawos Jebed Jod seuand
seidnueUl ssuoeblqo

JUIILIOD OAISE]

OINOWRILYY A OAISYd

L0186 T BOB 205 ¢
00169} ¥S8' 161
ZaL'c €/0'¢
IVE'GoL Z99'ck) L
L 3

- 811Gk ol
L16°16€'L 580'11E'2
LG 2Z8'91
90z'9Z Zsl'08 ol
6.0'9€ §88'Ee 6
0r9'960°L 888'GLL'Z 8
08Z'G9L 592'Z9 L
000°Z5 €218 g

00078 000°/S
£L0Z ¥102  EION

op aiquaidlp ap LE Y

OALLOV TV1OL

JJUSLLOD OU OAlJOE [BIOL

sa|qifuejul sonyoy

odinba A eueUINbEW ‘SaU0DER]SU|
BUBIRISQNS U2 UQISISAU|

aplajip Elual B| B 0)sandwl Jod oAljoy
2JUBLIO2 OU OANDY

Q)UBLICO CAIIDE [BJO]

SOSIAIP SOJSILIWNG

1e1qos icd $EjusND SENO

sopebiolo sodidjuy

SepeLoloBial sajed B JE1q02 Jod SEjUangD
S9[EIDIBWOD E1qOD Jod SEIUSND)

oAllD3)e 9p djuajeainba A oapayg
JUBLIOD OANIY

OAILOY

VHIIONYNI4 NOIOVNLIS 30 OQvilv43as 0avis3a

"OYS NOIOJNYLSNOD A YIHIINIONI NY3d LHOIHE3IA0


http://www.datosperu.org

ODEBRECHT PERU INGENIERIA Y CONSTRUCCION S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Ingresos por construccion de obras
Costos de construccion de obras
Utilidad bruta

Gastos administrativos
Ofros ingresos
Otros gastos

(Pérdida) utilidad de operacion

Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes de impuesto a la renta
Gasto por impuesto a la renta
Utilidad del afio

Ctros resultados integrales
Resultados integrales del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S7.000 S1.000

18 953,012 1,181,025
19 (949,396) (947,207)
3,616 233,818
19 (75,440) (108,518)
20 47 829 217,071
20 (20,607} (39,937)
(48,218) 68,616

(44,602) 302,434

21 27,715 46,115
21 (11,994) (36,135)
3.1-a-i 36,800 43,443
7,919 355,857

7,919 355,857
22 (5,342) (71,164)
2,577 284,693

- 2

2,577 284,695

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 44 forman parte de los estados financieros separados.
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ODEBRECHT PERU {NGENIERIA Y CONSTRUCCION S.A.C.

ESTADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utitidad del afio

Ajustes al resuitado neto que no afectan a los flujos de efectivo de
las actividades de operacion:

Depreciacioén

Amortizacion

Baja de activos intangibles

Baja de activos fijos no vendidos

Utilidad por venta de instalaciones, maguinaria y equipo
impuesto a la renta diferido

Diferencia en cambio de efectivo y equivalente de efectivo
Variaciones netas en el capital de trabajo:

Pagos de intereses

Pagos de impuesto a la renta

Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Anticipos otorgados

Otras cuentas por cobrar

Suministros diversos

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar partes relacionadas

Anticipos recibidos

Otras cuentas por pagar

Efectivo neto generado por (aplicado a) las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION

Cobro por venta de instalaciones, maguinaria y equipo

Remesas otorgadas a partes relacionadas

Remesas recibidas de partes relacionadas

Dividendos recibidos de subsidiarias

Pagos por compra de instalaciones, maquinaria y equipo

Pagos por compra de activos intangibles

Efectivo neto (aplicado a) generado por las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Pagos de préstamos bancarios

Pagos de arrendamientos financieros
Dividendos pagados

Remesas otorgadas a partes relacionadas
Remesas recibidas de partes relacionadas

Efectivo neto generado por (aplicado a) las actividades de financiamiento

(Disminucion neta) aumento neto de efectivo y equivalente de efectivo

Saldc de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio
Diferencia en cambio de efectivo y equivalente de efectivo
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al final del afic

Transacciones que no afectan los flujos de efectivo:
- Arrendamientos financieros de activos fijos

Por el afio terminado

el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
(3

2,577 284,695

11 64,304 64,160
19 958 358
8 1

11 4,456 10,867
11 (5,575) (3,133)
16 (82,989) (60,164)
(1,904) (937)
(769) (1,772)
15 (25,120) (16,743}
103,015 (146,934}
(787,781) (172,077}
2,524 (5,730

25,779 3,090

(1,110} 2,059

(7.979) 18,255
692,396 (286,199)

81,618 50,830
92,725 (17,183)
157,133 (276 ,557)

20 11,974 17,309
8 (2,170,779) (1,849,968)
8 1,049,942 2,807,046
20 - 132,309
11 (47,144) (58,505)
(283) (3,733)

{256,290) 1,074,458
12 (1,329) (1,394)
12 (33,144) (21,810}
17 (131,987) (178,742)
8 (1,613,520} (2,340,060)
8 1,877,006 1,753,631
97,026 (788,375)

(2,131) 9,526

52,000 41,537

1,004 937

51,773 52.000

11-12 6,330 9,362

Las notas que se acompafan de la pagina 7 a la 44 forman parte de los estados financieros separados.



ODEBRECHT PERU INGENIERIA Y CONSTRUCCION S.A.C.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

INFORMACION GENERAL
a) Operaciones y actividad econtmica -

Odebrecht Peru Ingenieria y Construccion 8.A.C. (en adelante la Compariia), es una subsidiaria
indirecta de Kieppe Participagdes e Administragio Lida. (en adelante la Matriz), empresa domiciliada
en Republica Federativa del Brasil. La Compafiia es subsidiaria directa de Centaurus Investments
Limited, empresa domiciliada en Republica Federativa de! Brasil y perteneciente al grupc econdmico
Odebrecht (en adelante el Grupo o Grupo QOdebrecht), la que posee 99.9% de su capital. La
Compaiiia se constituys en Perll el 29 de diciembre de 1988. El domicilio legal de la Compafiia,
donde se encuentran sus oficinas administrativas, es Av. Victor Andrés Belaunde No.280, Oficina
No.302, San Isidro - Lima, Perd.

La Compafiia se dedica principalmente a la contratacion y ejecucion de obras de construccion civil y
actividades conexas al sector construccion.

La Compaifiia tiene como subsidiarias a las siguientes:

Porcentaje de participacion
Nombre 2014 2013 Actividad econdmica

Subsidiarias -

s Odebrecht Perl Operaciones 99.99 99.99 Ejecucidn de los servicios de mantenimiento y
y Servicios S.AC. operacion de los tramos viales durante todo el
(en adetante OPOS) periodo de vigencia de ias Concesionarias HRSA

Norte, Sur Tramo 2 y Sur Trame 3.

»  Consorcio Gestiones Viales 50.00 50.00 Eiecucién del servicios de gestion y conservacion
de! Norte (en adelante GVN) (%) vial de corredar vial desde Hualapampa hasta
Ayabaca para el Proyecto Especial de
infraestructura de Transporte Nacicnal.

. Consorcio Constructor 75.00 - Ejecucién del Contrate EPC, correspondiente al
Ductos det Sur (en adelante desarrolio de la ingenieria, procura y construccion
Ductos dei Sur} del sistema de transporte del proyecto “Mejoras a

la seguridad energética del pais y desarrollo det
Gaseoducto Sur Peruano”

(") GNV es operacion conjunta de OPOS.
b} Operaciones conjuntas -

Los estados financieros separados, incluyen las cuentas de la Compafifa y los activos y pasivos,
ingresos y gastos de las operaciones controladas de forma conjunta, como se detalla a continuacion:

Porcentaje de participacién

Nombre 2014 2013 Actividad econdmica

iy  Consorcio Vial Carhuaz - 45.00 45.00 Ejecucién del proyecto de rehabilitacién,
San Luis (en adelante mejoramiento y construccion de la Carretera
Proyecto Carhuaz) Calleién de Huaylas - Chancas - San Luis.

iiy ~Consorcio Constructor Chaglla 45.00 45.00 Ejecucion del proyecto de construccian de la
{en adelante Proyecto Chaglla) Central Hidroeléctrica de Chaglla.
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Porcentaje de participacion

Nombre 2014 2013 Actividad econdmica

iy Consorcio Via Evitamiento 72.00 72.00 Ejecucion del proyecto de construccion del
Cusco {en adelante Proyecto mejoramiento de la transitabilidad peatonal y
Cusco) vehicular de la Av. Evitamiento de la Ciudad de

Cusco.

iv) Consorcio Via Costa Verde - 85.00 - Ejecucion det proyecto de construccidn de una
Callac {en adelante Proyecto roda-via en los distritos de la Perla y Punta -
Costa Verde) Tramo Callao.

v}  Consorcio Constructor 73.50 - Eiecucion de las obras hidraulicas mayores
Chavimochic (en adelante de la tercera etapa del Proyecto Chavimechic.
Proyecto Chavimochic)

vii) Consorcio Vial El Arenal - 58.00 - Ejecucion de la Construccion y Mejoramiento
Punta de Bombén {en adelante de la carretera Camana - DV, Quilca - Matarani -
Proyecto Carretera Punta de lio -Tacna; Sub - Tramo 1: Matarani - El Arenal,
Bombon) SubTramo 2: El Arenal - Punta Bomban.

i)

Constituido el 14 de diciembre de 2010 en consorcio con Constructora Norberto Odebrecht S.A.
Sucursat Per( {en adelante CNO Sucursal Perl), entidad perteneciente al Grupo, la que posee
55% de participacion y actia como operador del consorcio, cuyo objete es la ejecucion del
proyecto denominado “Rehabilitacién, mejoramiento y construccion de la carretera Callejon de
Huaylas - Chacas - San Luis” (en adelante Proyecto Carhuaz) que se deriva del contrato que con
fecha 22 de diciembre de 2010, este consorcio suscribid con el Gobierno Regional de Ancash por
un valor de S$/.340 millones, sin impuestos. Al 31 de diciembre de 2013, el proyecto se encuentra
culminado,

Constituido el 30 de junio de 2011 en consorcio con CNO Sucursal Perl, quien posee 55% de
participacion y actia como operador del consorcio, cuyo objeto es fa ejecucion del proyecto
denominade “Construccién de la Central Hidrogléctrica de Chaglla - Huanuco” {(en adelante
Proyecto Chaglla) que se deriva de contrato que originalmente la Compafifa en 2010 suscribid con
Empresa de Generacidén Huallaga S.A. (entidad perteneciente al Grupo). El importe del contrato
es por un valor de US$907.7 millones, sin impuestos y cuyo plazo es de 5 afios. Al 31 de
diciembre de 2014, el proyecto se encuentra en ejecucién con un porcentaje de avance de 91%
{69.87% en 2013).

Constituido el 6 de marzo de 2013 en consorcio con CNO Sucursal Perl, quien posee 28% de
participacion, cuyo objeto es la ejecucion del proyecto denominado “Mejoramiento de la
transitabilidad peatonal y vehicular de la Av. Evitamiento de la Ciudad de Cusco” {en adelante
Proyecto Cusco) que se deriva del contrato que con fecha 12 de marzo de 2013, este consorcio
suscribio con el Proyecto Especial Regionai Plan COPESCO del Gobierno Regional del Cusco por
un valor de S$/.252.5 millones, sin impuestos y cuyo plazo es de 3 afios. Al 31 de diciembre de
2014, el proyecto se encuentra en ejecucion con un porcentaje de avance de 76.30% (20.67% en
2013},

Constituide el 9 de mayo de 2014 en consorcio con CNO Sucursal Perl, quien posee 15% de
participacion, cuyo objeto es la ejecucion del proyecto denominado “Construccion de la Via Costa
Verde - Tramo Caltao” {en adelante proyecto Costa Verde) que se deriva dei contrato que con
fecha 19 de mayo de 2014, este consorcio suscribio con el Gobierno Regional del Callao por un
valor de 8/.256.6 millones, sin impuestos y cuyo plazo es de 420 dias. Al 31 de diciembre de
2014, el proyecto se encuentra en gjecucion con un porcentaje de avance de 2.85%.

Constituido el 2 de junio de 2014 en consorcio con GYM S. A, quien posee 26.5% de
participacion, cuyo objeto es la ejecucion del proyecto denominado “Construccion de |as obras
hidraulicas mayores de la tercera etapa del Proyecto Chavimochic” (en adelante Proyecto
Chavimochic) que se deriva del contrato bajo la modalidad de suma alzada que con fecha 3 de
junio de 2014, este consorcio suscribié con la Concesionaria Chavimochic S.A.C. por un valor de
US3$526.1 millones, sin impuestos y cuyo plazo es de 5 afios. Al 31 de diciembre de 2014, el
proyecto se encuentra en ejecucion con un avance de 7.25%.

-8-



vi) Constituido el 2 de diciembre de 2014 en consorcio con Obras de Ingenieria S.A., quien posee
42% de participacion, cuyo objeto es la construccion y mejoramiento de |a carretera Camana - DV,
Quilca - Matarani - llo - Tacna; Sub-Tramo1: Matarani - El Arenal, Sub-TramoZ2: Ei Arenal - Punta

Bomban (en adelante proyecto Carretera Punta de Bombén) que deriva del contrato que con
fecha 5 de diciembre de 2014, este consorcio suscribid, a través del Sistema Electrénico de
Adquisiciones y Contrataciones del Estado - SEACE, con el Proyecto Especial de Infraestructura
de Transporte Nacional - PROVIAS NACIONAL del Ministerio de Transportes y Comunicaciones -
MTC por un valor de $/.414.7 millones, sin impuestos y cuyo plazo es de 5 afios. Al 31 de
diciembre de 2014, no hay avance de obra debido a que es un proyecto constituido en diciembre

2014,

Participacién de las operaciones conjuntas en los estados financieros separados -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los estados financieros separados de la Compania
incorporan los siguientes saldos de activos y pasivos:

Consorcio Vial Consorcio Consorcio
Carhuaz - Consftructor Via de Evitamiento
San Luis Chaglla Cusco
S/.000 S/.000 51.000
Al 31 de diciembre de 2014:
Activo -
Activa carriente 13,618 161,481 4,309
Activo no corriente 140 15,537 4785
13,758 177,018 5,094
Pasivo -
Pasivo corriente ( 14,426) ( 45360) ( 7.254)
Pasivo na corriente { 8 10,988) ( 5}
{ 14,434y ( 56.348) { 7.299)
(Pasivo} activo, neto { 676) 120,670 1.795
Consorcio Via Consorcio Consorcio
Costa Verde Constructor Vial El Arenal -
Cailao Chavimochic Punta Bombén
51000 S/.000 S$/.000
Al 31 de diciembre de 2014:
Activo -
Activo corriente 11,856 15,253 34,028
Activa no corriente 558 2,520 -
12,414 17,773 34,028
Pasivo -
Pasivo corriente { 6,165) ( 12,357} 34,000}
Pasivo no corriente - - -
( 6,165) ( 12,357y  { 34.000)
Activo, neto 6,249 5416 28
Consorcio Vial Consorcio Consorcio
Carhuaz- Constructor Via de Evitamiento
San Luis Chaglla Cusco
S$1.000 S5/.000 S.000
Al 31 de diciembre de 2013:
Activo -
Activo carriente 33,229 198,381 44,771
Activo no corriente - 8,259 3,281
33,229 206,640 48.052
Pasivo -
Pasivo corriente - ( 34,730y 29,186)
Pasivo no corriente - { 26.919) ( 1)
- ( 61.849) ( 29,187)
Activo, neto 33,229 144 991 18,865
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Por el afo terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los estados financieros separados de
la Companifa incorporan los siguientes resultados:

Ao 2014:

Venta

Pérdida antes de impuestos
Impuesto a la renta

Pérdida del afio

Afo 2014:

Venta

Utilidad antes de impuestos
Impuesto a la renta

Utilidad del afio

Ao 2013:

Ventas

Utitidad antes de impuestos
Impuesto a la renta

Utilidad del afio

Consorcio Vial Consorcio Consorcio
Carhuaz - Constructor Via de Evitamiento
San Luis Chaglia Cusco
S$/.000 $/.000 S$/.000
235 271,158 77,505
( 8368y 33,655) 23,972)
260 9,334 6,902
( 676) | 24.321) { 17,070}
Consorcio Via Consorcio Consorcio
Costa Verde Constructor Vial El Arenal -
Callao Chavimochic Punta Bombon
$/.000 $/.000 S5/.000
28,348 41,750 126
8,869 7.752 43
( 2,621 { 2,336} ( 14)
6,248 5,418 29
Consorcio Vial Consorcio Consorcio
Carhuaz - Construcfor Via de Evitamiento
San Luis Chaglia Cusco
§/.000 $/.000 S1.000
49,961 391,707 38,882
19,045 107,701 10,498
{ 6273y 27 | 3.162)
12,772 75,530 7,336

Otros contratos de obras relevantes -

i) El 14 de enero de 2013, la Compaiiia suscribié un Acuerdo de Términos con Rutas de Lima
S.A.C. (entidad perteneciente al Grupo) con la finalidad de definir las condiciones esenciales
gue se constituyen en las bases sobre la cual se desarroli6 el contrato EPC. Posteriormente,
con fecha 8 de julio de 2013, se suscribio el contrato bajo la modalidad de suma alzada de
EPC con Rutas de Lima S.A.C. para el disefio, procura y construccion de las obras de los
tramos viales del Proyecto “Vias Nuevas de Lima" por valor de 5/.1,380 mifiones, sin
impuestos y cuyo plazo es de 5 afios. Al 31 de diciembre de 2014, el proyecto se encuentra
en ejecucion con un avance de 18% (6% en 2013). Se estima que el proyecto finalizara en

junio de 2017,

i) El 31 de mayo de 2013, la Compafiia suscribid un contrato bajo la modalidad de suma alzada
para el disefio, ingenieria, suministro, instalacion, construccion, comisionamiento, puesta en
marcha y operacion asistida tempora!l del sistema de recepcion, almacenamiento, embarque
de minerales y amarradero “F” en Bahia Islay del Proyecto “Matarani” con Terminal
internacional del Sur S.A. por un valor de US$131.7 millones, sin impuestos y cuyo plazo es
de 2 afios y 10 meses. Al 31 de diciembre de 2014, el proyecto se encuentra en gjecucion
con un avance de 51% (5% en 2013). Se estima que el proyecto finalizara en marzo de 2016.

iy El 20 de agosto de 2012, la Compafiia suscribié un contrato bajo ia modalidad de suma
alzada para el disefio, procura y consfruccion de las obras de irrigacion del Proyecto
“Irrigacion Olmoes” con H20Imos S.A. (entidad perteneciente al Grupo) por un valor de
US3%198 millones, sin impuestos y cuyo plazo es de 2 afios 4 meses. Al 31 de diciembre de
2014, el proyecto se encuentra cuiminado (89% de avance en 2013).
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iv) EI 19 de octubre de 2012, la Compafiia suscribié un contrato bajo {a modalidad de suma
alzada para el disefio, procura de equipos comprados, gestion de la procura de equipos
comprados, asi como las actividades de construccion, puesta en marcha, comisionado y
operacién asistida para la modernizacién e integracion de la unidad logistica Callao del
Proyecto "Perubar’ con Perubar S.A. por un valor de US$33.8 millones, sin impuestos y cuyo
plazo es de 2 afios 4 meses. Al 31 de diciembre de 2014, el proyecto se encuentra culminado
{71% de avance en 2013).

v} El27 de setiembre de 2011, la Compafila suscribié un contrato bajo la modalidad de suma
alzada para 1a ejecucion del desarrcllo de la ingenieria, procura, construccién y puesta en
marcha (EPC+C) del terminal de embargue de concentrados de minerales en el puerto del
Callao del Proyecto “Muelle Minerales” con Transportadora Callao S.A. por un valor de
US%78.6 millones, sin impuestos y cuyo plazo es de 2 afios 7 meses. Al 31 de diciembre de
2014, el proyecto se encuentra culminado {95% de avance en 2013).

e) Aprobacién de los estados financieros -

Los estados financieros separados de 2014 han sido emitidos con la autorizacion de la Gerencia de Ia
Companila y seran presentados al Directorio para la aprobacion de su emision, y luego puestos a
consideracion de la Junta General de Accionistas, para su modificacion y/o aprobacion definitiva. En
opinion de la Gerencia de la Compaifiia, los estados financieros separados del afio 2014 seran
aprobados sin modificaciones. Los estados financieros separados al 31 de diciembre de 2013 fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas de fecha 31 de marzo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros separados
se detallan a continuacién, Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afios
presentados, a menos de que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacién -

Los estados financieros separados de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (en adelante "NIIF"), emitidas por la Junta de Normas
Internacionales de Contabilidad (“JASB, por sus siglas en ingiés"}, vigentes a la fecha de los estados
financieros.

La informacién contenida en estos estados financiercs separados es responsabilidad de la Gerencia
de la Compafiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los
principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros separados han sido preparados scbre la base del costo histdrico. Los
estados financieros se presentan en miles de nuevos soles (5/.000), excepto cuando se indigue una
expresion monetaria distinta.

La preparacién de los estados financieros separados de acuerdo con NIiF requiere el uso de ciertos
estimados contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en ef proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafifa. Las areas que involucran un mayor grado de
juicio o complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros separados se describen en la Nota 4.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas inciuidas en los estados financieros separados de la Compaiiia se expresan en nuevos
soles gue es la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
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Los estados financieros se presentan en nuevos soles {S/.), que es la moneda funcional y [a moneda
de presentacion de la Compaiiia.

by Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de las transacciones o de la valuacién cuandoe las partidas se remiden. Los tipos de
cambio usados corresponden a los publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
(Nota 3.1-a-i}).

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del cobro y/o pago de tales
transacciones y de la traduccién de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera
al tipo de cambio del cierre del afio, se reconocen en el estado separado de resultados integrales en
el rubro “Diferencia en cambio, neta”.

2.3 Activos financieros -
Clasificacién -

La Compaiiia clasifica a sus activos financieros en las siguientes categorias: i) activos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas, ii} préstamos y cuentas por cobrar, iii) activos
financieros mantenidos hasta su vencgimiento, y iv) activos financieros disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propésito para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconccimiento inicial y reevallia
esta clasificacion a la fecha de los estados financieros. Al 31 de diciembre de 2014 vy de 2013, la
Compalfiia solo mantiene préstamos y cuentas por cobrar, cuyas caracteristicas y tratamiento se
exponen a continuacién: '

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo y surgen cuando la Compaifiia provee
dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencién de negociar la cuenta por cobrar. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por ios de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado separado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los préstamos y cuentas por cobrar de la Comparila comprenden “Efectivo y equivalente
de efectivo”, “Cuentas por cobrar comerciales”, “Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y "Otras
cuentas por cobrar’ en el estade separade de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion -

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen iniciaimente a su valor razonable y posteriormente,
si el efecto del dinero en el tiempo es significativo, se miden al costo amortizado utilizando el metodo
de interés efectivo, menos la provisién por deterioro. La Compafiia evalla a cada fecha del estado de
situacion financiera si existe evidencia objetiva de la desvalorizacion o deterioro en el valer de un
activo financiero o grupo de activos financieros. La politica de deteriore sobre las cuentas por cobrar
se describe en la Nota 2.5.

Baja de activos financieros -
Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a recibir efectivo del

activo expiran o se trasfieren y la Compaiiia ha transferido sustanciaimente todos los riesgos y
beneficios derivados de su propiedad.
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2.4 Compensacidn de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y su valor neto se presenta en el estado separado de
situacion financiera cuando existe un derecho legalmente exigible para compensarlos montos
reconocidos y existe la intencion de liquidarlos sobre bases netas o de realizar e} activo y pagar el
pasivo simuitaneamente.

2.5 Deterioro de activos financieros registrados al costo amortizado -

La Compafiia evalla al final de cada periodo si hay evidencia objetiva de detericro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero ¢ grupo de activos
financieros, la pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que ocurrieron después del reconecimiento inicial del active (un
“evento de pérdida") y que el evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los fiujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser
estimados confiablemente.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que el deudor o un grupo de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o refraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la posibilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacion financiera y
cuando informacion objetivamente observable indica que se ha producido una disminucion medible en
el estimado de flujos de efectivo futuros, tales como cambios en los saldos vencidos o condiciones
econdmicas que se correlacionan con incumplimientos.

Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los actives y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a ia tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del activo se reduce y el monto de la
pérdida se reconoce en el estado separado de resultados integrales. Si un préstame o una cuenta por
cobrar devenga intereses a tasa variable, la tasa de descuento para medir la pérdida por deterioro es
la tasa de interés efectiva actual determinada en funcién del contrato. De forma practica, la Sucursal
podria determinar el deterioro sobre la base del valor razonable de un instrumento utilizando su precio
de mercado.

Si, en un perfodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocio dicho deterioro
(como por ejemplo una mejora en la calidad crediticia del deudor), ia reversion de la perdida por
deterioro previamente registrada se reconoce en ef estado separado de resultados integrales.

2.6 Efectivo y equivalente de efectivo -

En el estado separado de flujos de efectivo, preparado bajo el metodo indirecto, el efectivo y
equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos a la vista en bancos con
vencimientos originales que no exceden los tres meses, y excluye los fondos sujetos a restriccion
cuya disponibilidad esta limitada a un periodo mayor a 80 dias.

2.7 Suministros diversos -

Los suministros diversos que comprenden materiales de construccion usadoes en el desarrollo de jos
proyectos y en el mantenimiento de equipos, se registran al costo o a su valor de reposicion, el que
resulte menor. El costo se determina usando el método de costo promedio ponderado, excepto en el
caso de los suministros por recibir, que se determina usando el método de identificacion especifica.
El costo de los suministros excluye los gastos de financiamiento y las diferencias en cambic. El costo
de suministros se carga al estado separado de resultados integrales conforme estos se consumen.
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2.8 Inversiones en subsidiarias -

Las subsidiarias son las entidades sobre Ias que la Compafia posee control. La Compafiia controla
una entidad cuando la Compaifiia esta expuesta o tiene derecho a los retornos variables de su relacion
con la entidad y tiene la capacidad de afectar esos retornos a través de su poder sobre la entidad.

Las subsidiarias se consofidan desde la fecha en que su control se transfiere a la Compaiiia. Estas se
dejan de consclidar desde la fecha en la que el control cesa.

Las inversiones en subsidiarias se muestran al costo en los estados financieros separados de acuerdo
a lo requerido por la NIC 27, “Estados financieros separadoes”. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
el costo de dicha inversién es 5/.1,000.

Los dividendos en efectivo recibidos de subsidiarias se acreditan al estado de resultados en el
moemento en que se aprueba su distribucién. Los dividendos recibidos en acciones de subsidiarias no
se reconocen en los estados financieros separados.

2.9 Instalaciones, maquinaria y equipo -

Estos activos se registran al costo historico menos su depreciacidon acumulada. El costo historico de
un etemento de instalaciones, maquinaria y equipo comprende su precio de compra € incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién de estas partidas.

Los costos subsecuentes se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segun corresponda, $6lo cuando es probable que se espere que generen beneficios
economicos futuros para la Compaiiia, y el costo de estos activos se pueda medir razonablemente. El
valor en libros del activo reemplazado es dado de baja. Otros desembolsos por mantenimiento y de
reparacion se cargan ai estado separado de resultados integrales durante ef periodo en el que se
incurren.

La maquinaria y equipo comprende sustancialmente maquinaria pesada destinada a ia construccion,
la depreciacion de estos activos es en funcidn a sus horas de utilizacién. En aplicacion de este
método, se estima el nimero total de horas de trabajo que la maquinaria y equipo son capaces de
rendir y se establece un cargo por hora. La depreciacion de otros equipos que no califican como
magquinaria y equipo pesado y demas bienes detf activo fijo se calcula por el metodo de linea recta
para asignar su costo menos su valor residual durante el estimado de su vida Gtil como sigue:

Anos
Instalaciones 10
Equipo liviano y unidades de transporte Entre 5y 20
Muebles y enseres 10
Equipos diversos Entre 5 y 20
Equipos de computo 4

Los valores residuales y la vida Gtil de los activos se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de
cada estado separado de situacién financiera. Cualquier cambio en estos estimados se ajusta
prospectivamente.

E! valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en libros
del activo es mayor que et estimado de su valor recuperable (Nota 2.10).

2,10 Deterioro de activos no financieros de largo plazo -
Los activos que tienen vida Gt economica definida, es decir que son objeto de depreciacion o
amortizacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que

indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de
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los activos corresponde al mayor entre su valor de mercado y su valor en uso. El valor de mercado es
el monto neto que se puede obtener de la venta de un active en un mercado libre. El valor en uso
correspande al valor presente del estimado de los flujos de efectivo futuros que se espera obtener del
uso continuo del activo y de su venta al término de su vida util. Las pérdidas por deterioro, calculadas
con referencia al valor en uso de los activos, que se hayan reconocide en afios antericres, se revierten
si se produce un cambio en los estimados utilizados en la ultima oportunidad en que se reconecio la
pérdida por deterioro.

2.11 Acuerdos conjuntos -

Las inversiones en acuerdos conjuntos son clasificadas como operaciones conjuntas o como negocios
conjuntos dependiendo de los dereches contractuales y obligaciones de cada inversionista. La
Compafila ha evaluado la naturaleza de sus acuerdos conjuntos y ha determinado que tiene
operaciones conjuntas.

Una operacién conjunta es un acuerdo conjunto por el que las partes tienen control conjunto del
acuerdo, tienen derechos a los activos y obligaciones por los pasives relacionados al acuerdo. Cada
parte reconoce sus activos, pasivos, ingresos y gastos y su parte en algin activo y pasivo mantenido
conjuntamente, asi como todo ingreso o gasto surgido de la operacion conjunta.

2.12 Pasivos financieros -

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros en las siguientes categorias: “pasivos financieros a
valor razonable a través de ganancias o pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién
depende del propdsito por el cual se asumieron los pasivos y fa forma como éstos son gestionados.
La Gerencia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos de la categorfa de “otros pasivos
financieros”, corresponden sustancialmente a obligaciones financieras y a las cuentas por pagar
comerciales cuyas caracteristicas y tratamiento se expone a continuacion:

Préstamos bancarios -

Los préstamos bancarios se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos
en la transaccidon. Estos préstamos se registran posteriormente a su costo amortizado; cualquier
diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de la transaccidn} y e valor de redencion se
reconoce en el estado separado de resultados integrales durante el periodo del préstamo usando el
método de interés efectivo.

Los préstamos bancarios se clasifican en el pasive corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses contados desde la fecha del
estado separado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por la adquisicion de bienes o servicios
de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como
pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos {0 en el ciclo operativo
normal del negocio si es mayor), de lo confrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, en la medida
que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remiden al costo amortizado
usando e} método de interés efectivo, de o contrario se muestran a su valor nominal.

2.13 Anticipos otorgados y recibidos -

Los anticipos otorgados corresponden a adelantos a proveedores y subcontratistas por la retribucion
futura de servicios relacionados a la construccion y mantenimiento delos proyectos. Los anticipos
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recibidos corresponden a los fondos recibidos de los clientes para la ejecucion futura de servicios de
construccion. Los anticipos recibidos u otorgados en meneda extranjera corresponden a partidas no
monetarias que se reconocen en la moneda funcicnal al tipo de cambio de la fecha de su recepcion.

Los anticipos otorgados y recibidos de acuerdo con los términos de los correspondientes contratos, se
clasifican como un activo corfiente y se amortizan aplicandolos contra las facturas o valorizaciones en
funcion de los porcentajes acordados en cada confrato.

214 Arrendamientos -

La Compaiila arrienda principalmente magquinaria y equipo, teniendo tanto arrendamientos operativos
como arrendamientos financieros.

Los arrendamientos en los que una porcidn significativa de los riesgos y beneficios relativos a la
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto de cualquier incentivo recibido del arrendador) se
cargan al estado separado de resuitados integrales sobre la base del método de linea recta en el
periodo del arrendamiento.

Los arrendamientos en los gue la Compaiiia asume sustanciaimente todos los riesgos y beneficios de
la propiedad se clasifican como arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros se
capitafizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el valor razonable del
activo arrendado y el valor presente de ios pagos minimos del arrendamiento. Cada cuota de
arrendamiento financiero se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de modo que se obtenga
una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La obligacién por cuotas de arrendamiento
correspondientes, neto de cargos financieros, se incluye en otras cuentas por pagar a largo plazo.

El elemento de interés del costo financiero se carga al estado separado de resultados integraies en el
periodo del arrendamiento de manera que se obtenga una tasa de interés periodica constante sobre el
saldo del pasivo para cada periodo. La magquinaria y equipo adquiridas a través de arrendamientos
financieros se deprecian a lo targo de su vida (til o en el periodo del arrendamiento, el menor.

2.15 Impuesto a la renta corriente y diferido -

E! impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a ia renta corriente y al diferido, y se
reconoce en el estado separado de resultados integrales.

Ef cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado separado de situacién financiera
donde la Compafiia opera y genera renta gravable. La Gerencia evalla periédicamente ia posicion
asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes
tributarias son objeto de interpretacion. La Compariia, cuando corresponde, constituye provisiones
sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, reconociendo el
efecto de las diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus
respectivos saldos mostrados en los estados financieros. Sin embargo, el impuesto diferido si surge
del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no sea una combinacién de
negocios gue en el momento de la transaccion no afecte ni la utilidad o pérdida contable o gravable,
no se contabiliza. El impuesto a la renta diferido es determinado usando la tasa impositiva (y
legislacion) vigente o sustancialmente vigente a la fecha del estado separado de situacién financiera y
gue se espera sean aplicables cuando el activo por impuesto a la renta diferido se realice o el pasivo
por impuesto a la renta diferido se pague.

Los activos por impuestos diferidos sélo se reconacen en la medida que sea probable que se
produzcan heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el
derecho legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los activos y pasivos por impuestos a ia renta diferidos se relacionen con la misma autoridad
tributaria.

2,16 Beneficios a los empleados -
a) Participacién en las utilidades -

La Compafiia reconcce un pasivo y un gasto por participacion de ios trabajadores en las utilidades
sobre la base de las disposiciones legales vigentes en Perll. La participacion de los trabaderes en las
utilidades equivale a 5% de la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion del
impuesto a la renta vigente. La participacion de los trabajadores es presentada en el estado separado
de resultados integrales en el rubro "Cargas de personal” (Nota 19).

b) Gratificaciones -

La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por gratificaciones a los trabajadores sobre la base de
las disposiciones legales vigentes en Perll. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio. Las gratificaciones se reconocen en funcién
de la preporcicn del tiempo en el que el frabajador presta los servicios que le dan dereche a este
beneficio.

¢}  Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compariia corresponde a sus derechos
indemnizatorios calculados de acuerdo con |a legislacion vigenie en Perd, la que se tiene gue
depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de maye y
noviembre de cada afio. La compensacién por tiempo de servicios del personal es equivalente a
media remuneracion vigente a la fecha de su depésito, la cual se reconoce en resuitados sobre 1a
base del devengado. La Gompaiiia no tiene obligaciones de pago adicicnales una vez que efecta los
depositos anuales de los fondos a los que el frabajador tiene derecho.

d} Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacién estimada por vacaciones anuales del persenal, que se calcula sobre la base de una
remuneracion por cada doce meses de servicios prestados por los empleados, se reconoce en la
fecha del estado separado de situacion financiera.

La Compafiia no proporciona beneficios posteriores a la relacion laboral y tampoco opera un plan de
compensacion patrimonial sobre ia base de acciones.

217 Provisiones -

a) General -

Las provisicnes se reconocen cuando: i) la Companiia tiene una obligacion presente legal o asumida
como resultado de eventos pasados; i) es probable que requiera de la salida de recursos para pagar
la obligacion; y iii) el monto se pueda estimar confiablemente. No se reconoce provisiones para
futuras pérdidas operativas.

b)  Provision para el desmantelamiento de campamentos -

La Compaiiia reconoce Una provision para el cierre de unidades operativas que corresponde a su

obligacion legal de desmantelar los campamentos una vez que ha cesado la operacién de los mismos,
En la fecha del reconocimiento inicial el pasivo, gque surge por esta obligacion, es medido a su valor
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razonable descontado a su valor presente, simuitaneamente se carga el mismo importe a la cuenta de
instalaciones, maquinaria y equipo en el estado separado de situacion financiera.

Posteriormente, el pasivo se incrementa en cada periodo para reflejar el costo financiero considerado
en la medicién inicial del descuento y, adicionalmente, el costo capitalizado se depreciara sobre la
base de la vida util del activo relacionado. Al liquidar el pasivo, la Compafiia reconoce cualquier
ganancia o pérdida que se genere. Los cambics en el valor razonable estimado de |a obligacién inicial
y en |las fasas de interés se reconocen como un incremento o disminucion del valor en libros de la
obligacién y del activo con el que se relaciona siguiendo tos criterios de fa CINIIF 1: “Cambios en
pasivos existentes por desmantelamiento, restauracion y similares”. Cualquier reduccién en esta
provision y, por lo tanto, cualquier reduccion del activo con el que se relaciona que exceda &l valor en
libros del activo se reconoce inmediatamente en el estado separado de resultados integrales.

Si la revision del estimado de la obligacion resultara en la necesidad de incrementar la provision y, en
consecuencia también incrementar el valor en libros del activo con el que se relacicna, la Compariia
tomara en cuenta si este incremento corresponde a un indicio de que el activo se ha deteriorado en su
conjunto, y de ser el caso, procedera a realizar las pruebas de deterioro que requiere la NIC 36,
“Detericro de activos” (Nota 2.10).

2.18 Pasivos y activos centingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
estados financieros, a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos contingentes no se
reconocen en los estados financieros y s6lo se revelan cuando es probable que se produzea un
ingreso de recursos.

2.19 Capital -
Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio.
2.20 Reconocimiento de ingresos -

La medicion de los ingresos de actividades ordinarias debe hacerse utilizando el valor razonable del
pago recibido o por recibir, derivado de los mismos. Los ingresos se muestran netos de impuestos a
las ventas, rebajas y descuentos.

La Compafiia reconoce sus ingresos cuando su importe se puede medir confiablemente, es probable
que beneficios econémicos fluyan a la entidad en el futuro y la transaccion cumple con criterios
especificos por cada una de las actividades de la Compafiia, como se describe a continuacion:

a) Ingresos por actividades de construccion de obras -

Los ingresos procedentes de actividades de consfruccion de obras se reconocen de acuerdo con el
meétodo de porcentaje de terminacion. A través de este método, la Gerencia estima el margen de
utilidad esperado de las obras y a cada fecha del estado separado de situacion financiera reconoce un
ajuste a los ingresos facturados y/o valorizados para alinear el resultado obtenido por los costos
incurridos e ingresos reconocidos con el margen de utilidad esperado de la obras. Esta proyeccion se
revisa periddicamente.

Cuando el resultado de la culminacién de un contrato de construccién se puede estimar
confiablemente y es probable que ef contrato resulte rentable, el ingreso del contrato se reconoce en
el periodo del contrato. Cuando es probable que los costos totales del contrato excedan del total del
ingreso del contrato, la pérdida esperada se reconoce en resultados inmediatamente.

Cuando el resultado de la culminacion de un contrato de construccion no se puede estimar

confiablemente, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el monto de los costos
contractuales que se hayan incurrido y que sea probable que se recuperen.
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Los ingresos se facturan cuando se recibe la aprobacién delos clientes. Las cuentas por cobrar
derivadas de ingresos por servicios de obra se presentan netas de anticipos recibidos de clientes en la
medida de que los contratos contemplen su liguidacion compensada.

Las variaciones en el contrato respecto del trabajo, demandas y pagos de incentivos se incluyen en el
ingreso del conirato a medida que éstas hayan sido acordadas con el cliente y que se puedan medir
confiablemente.

b) Ventade hienes -

Los ingresos procedentes de venta de materiales relacionados con la construccion se reconocen en el
estado separado de resultados integrales del ejercicio cuando se realiza la venta, es decir cuando el
bien es entregado y se transfieren al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y la
cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta razonablemente asegurada.

¢) Ingresos por servicios -

Los ingresos por servicios prestados se reconocen en el periode contable en el que se prestan, con
referencia al servicio especifico completo, calculado sobre |a base del servicio realmente brindado
como una porcion del total de los servicios a ser brindados.

d) Ingreso porintereses -

Los ingresos por intereses se reconocen sobre la base de la proporcion de tiempo transcurrido,
usando el método de interés efectivo.

e) Ingreso por dividendos -

El ingreso proveniente de dividendos se reconoce cuande se ha establecido el derecho a recibir el
page.

2.21 Costo de contratos de construccion -

Los costos de los contratos de construccion se reconocen como gasto en el perfodo en el que se
incurren, incluyen todos los gastos directos como los materiales, mano de obra, costos de
subcontratacion, costos de fabricacion y de abastecimiento del equipo, costos iniciales e indirectos.

2.22 Reconocimiento de gastos -

Los gastos de administracion y otros gastos se reconocen sobre la base del principio del devengo
independientemente del momento en que se paguen y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

2.23 Distribucién de dividendos -

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como pasivo en los
estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la
Compaifiia.

2.24 Informacién comparativa -

Para fines comparativos, los estados financieros al 31 de diciemhbre de 2013 incluyen las siguientes
reclasificaciones: i} saldos de pagos a cuenta de impuesto a la renta por $/.8,036 mil, el mismo que ha
sido reclasificado a “Otras cuentas por pagar”, ii) saldos de activos diferidos por $/.2,294 mil, el mismo
que ha sido reclasificado a "Pasivo por impuesto a la renta diferido” y iit) saldos por cobrar a
subcontratistas por $/.202 mil, el mismo que ha sido reclasificado a "Otras cuentas por cobrar’. Hasta
el 31 de diciembre de 2013, estos saldos se presentaban en el rubro “Otras cuentas por cobrar”, netos
en el rubro “Otras cuentas por pagar” y “Cuentas por cobrar comerciales”, respectivamente.
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2.25 Cambios en politicas contables y revelaciones -
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafiia -

o Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NItF y CINIIF, sin embargo, no son aplicables a las
actividades de la Compariia o no han tenido un impacto significativo en sus estados financieros
separados.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien el 0 después del 1 de enero de 2015 y que no han sido adoptadas
anticipadamente -

e NIF 9, “Iinstrumentos financieros”.

La NIHF 9 trata sobre la clasificacién, medicion y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La version completa de la NHF 9 se emitio en julic de 2014 y retiene, pero simpiifica,
el modelo mixto de medicién de los instrumentos financieros de la NIC 38 y establece fres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a traves
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacidn dependeran del modelo de negocios de 1a entidad y las caracter(sticas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de fas NIC 39 respecto del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contindan siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacion y medicion, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resulfados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simpiifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIF 9 requiere una retacion
econdmica entre la partida cubterta y el instrumento de cobertura y que el ratio de cobertura sea
el mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacion actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39. La norma
entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcion anticipada.

® NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”.

Establece los principios para el reconocimiento de ingresos y para revelar informacién util a los
usuarios de los estados financieros con relacion a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con 10s ingresas y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y ohtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y a a NIC 11 “Contratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entrara en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

¢ Meodificacién a NIC 27, "Estados financieros separados” sobre el método de la participacion.

Esta modificacion permitira a las entidades usar el método de participacion patrimonial (MPP)
para contabilizar las inversiones en subsidiarias, negocics conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Esta norma es efectiva para periodos anuales que comiencen el ©
después del 1 de enero de 2016 y su aplicacidn anticipada es permitida.

La Compania esta en proceso de evaluar el impacto de estas normas en la preparacién de sus
estados financieros separados. No se espera que ofras NIIF o interpretaciones CINIF que atn no
estan vigentes puedan tener un impacto significativo en los estados financieros separados de la
Compaifiia.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

3.1

Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compaiiia la exponen al riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de
cambio y riesgo de tasa de interés), al riesgo de crédito y al riesgo de liquidez. El departamento de
finanzas tiene a su carge la administracion de riesgos. Este departamento identifica, evalua y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio financiero de la Compafiia. A continuacion
se presentan los principales riesgos financieros a los que esta expuesta la Compafia.

a)

Riesgoes de mercado -
i) Riesgo de cambio -

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de fluctuacion en el tipo de cambio en aquellas partidas que
son mantenidas en monedas diferentes a los nuevos soles. Las transacciones en moneda
extranjera se pactan principalmente en délares estadounidenses y se relacionan con las cuentas
por cobrar y por pagar comerciales. La Compafiia esta expuesta al riesgo de que se produzcan
fluctuaciones severas en el tipo de cambio de dicha moneda. La utilizacion de contratos de
moneda extranjera a futuro (“forwards”) para reducir su exposicién a la variacién del tipo de
cambio no ha sido considerada por la Gerencia debide a que, sobre la base de informacién sobre
la evolucion del tipo de cambio del délar estadounidense en el futuro, no se espera que se
produzcan fluctuaciones severas.

Los saldos en moneda extranjera (US$) fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
uss Us$
Activos:
Efectivo y equivalente de efectivo 9,863 5,638
Cuentas por cobrar comerciales 8,555 16,414
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 618,907 338,114
Otras cuentas por cobrar 1,002 3474
638,327 363.640
Pasivos:
Obligaciones financieras 5,227 15,654
Cuentas por pagar comerciales 29,883 27,704
Cuentas por pagar a partes relacionadas 496,119 183,147
Otras cuentas por pagar 20427 1,655
551.656 228,180
Activo, neto 86,671 135,480

Al 31 de diciembre de 2014, el tipo de cambioc utilizado por 1a Comparila para el registro de los
saldos en délares estadounidenses ha sido de $/.2.989 por US$1 para actives y pasives (5/.2.796
por US$1 para activos y pasivos en 2013).

La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esté conformada como sigue:

2014 2013

$/.000 $1.000
Ganangcia por diferencia de cambio 183,240 59,738
Pérdida por diferencia de cambio { 146.440)  { 16.295)
Ganancia por diferencia de cambio, neta 36,800 43,443
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Si al 31 de diciembre de 2014, el Nuevo Sol se hubiera revaluado/devaluado en 2% en relacion al
Dolar estadounidense, con todas las ofras variables mantenidas constantes, el efecto después de
impuestos por el afio habria sido positivo/negativo en 5/.3,627 mil (S/.5,303 mil en el 2013},
principaimente como resuitado de las ganancias/pérdidas en cambio de las cuentas por pagar
comerciales y otros pasivos.

i} Riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo -

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento a largo plazo. El
endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Compariia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La Compaiifa revisa periodicamente la evolucion de las tasas de interés y el posible impacto en
los préstamos y por ende en los resultados, lo cual es revisado con la alta gerencia, tomando las
decisiones correspondientes, fijandose las tasas de interés a los plazos mas convenientes.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, ia Compafiia mantiene endeudamientos a corto y fargo
plazo, los mismos que han sido pactados con las entidades financieras a una tasa de interés fija
(Nota 12-c).

b) Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalente de efectivo, depésitos en bancos e instituciones
financieras, asl como la exposicién al crédito de los clientes, que incluye los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. Con respecto a los bancos e instituciones
financieras, sélo se acepta a instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sea como
minimo "A”. Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales, el riesgo es controlado considerando
que el area de finanzas de la Compafiia evaida la calidad crediticia de los clientes, tomando en
consideracion su posicién financiera, la experiencia pasada y otros factores. Se establecen [Imites de
crédito individuales sobre la base de las calificaciones internas o externas. El uso de los limites de
crédito se monitorea con regularidad. Con respecto a las fransacciones a sus partes relacionadas, la
Compafiia ha establecido medidas para asegurar la recuperacion de las cuentas por cobrar, a través
del control efectuado por €l area de finanzas y la evaluacion de gestion realizada por el Directorio.

No se excedieron los limites de crédito durante el periodo de reporie y la Gerencia no espera que la
Compafiia incurra en pérdida alguna por desempefio de estas contrapartes.

c) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente de
efectivo, la disponibilidad de financiamiento a fravés de una adecuada cantidad de fuentes de
financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar posiciones en €l mercado. En ese sentido, la
Comparila no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de efectivo de sus
operaciones le han permitidc mantener suficiente efectivo para atender sus obligaciones.

El departamento de finanzas de la Compafiia supervisa las proyecciones de flujos de efectivo de
forma periodica a fin de determinar los requisitos de liquidez de la Compaiila para asegurar que haya
suficiente efectivo para el mantenimiente de las operaciones. En este sentido, la Compafifa cuenta
con suficiente margen en lineas de crédito no usadas, de modo que la Compariia no incumpla con los
limites de endeudamiento sobre cualquier linea de crédito.

Los excedentes de efectivo y saldos por encima del requerido para la administracion del capital de

trabajo se invierten principaimente en cuentas corrientes que generan intereses y depdsitos a plazo,
escogiendo instrumentos con vencimiento apropiado o de suficiente liquidez.
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El siguiente cuadro muestra un analisis de los pasivos financieros ne derivades de la Compaiifa, que
han sido clasificados en grupos de vencimiento, sobre |la base del periodo entre la fecha del estado
separado de situacion financiera y las fechas de sus vencimientos conifractuales. Los importes
expuestos en el cuadro corresponden a los flujos de efectivo no descontados.

Menos de 1 Entre1y2
afio afios Total
$/.000 $/.000 5/.000
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones financieras (*) 14,790 1,012 15,802
Cuentas por pagar comerciales (**} 103,063 - 103,063
Otras cuentas por pagar {**} 78,624 - 78,624
Cuentas por pagar a partes relacionadas (**} 1,119,996 - 1,119.996
1,316,473 1,012 1,317,485
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras (*) 30,649 14,314 44,963
Cuentas por pagar comerciales (**) 111,042 - 111,042
Otras cuentas por pagar (**) 26,440 - 26,440
Cuentas por pagar a partes relacionadas (**) 473,302 - 473,302
641,433 14,314 655,747

(*} Incluye intereses que devengaran a lo largo del periodo contractual.
(™) No incluye anticipos ni impuestos.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compaifiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros
grupos de interés y mantener una estructura de capital éptima para reducir el costo del capital. Para
mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el monto de dividendos
pagados a accionistas, devolver capital a accionistas, emitir nuevas acciones o vender o reducir la
deuda,

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no se requiere la presentacion de un andlisis de
apalancamiento debido a que en esos periodos los excedentes de efectivo cubren sustancialmente las
obligaciones financieras de la Compaiiia.

3.3 Estimacion del valor razonable -

E! valor en libros del efectivo y equivalente de efectivo corresponde a su valor razonable. El valor en
libros de las cuentas por cobrar y cuentas por pagar corrientes, es similar a sus valcres razonables
debido a que sus vencimientos son en el corto plazo. Ei valor razonable de las obligacicnes
financieras, ha sido estimado descontando los flujos de efectivo contractuales futuros a la tasa de
interés vigente en el mercado y disponible para instrumentos financieros similares de la Compariia
{Nota 12-c).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia no presenta partidas medidas al valor razonable.
ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica
y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de evenios futuros que se consideran
razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados y criterios contables criticos -

La Compariia efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, muy pocas veces serdn iguales a sus resultados reales. Las estimaciones
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y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
afio se presentan a continuacion.

a) Porcentaje de reconocimiento de ingresos por grado de avance -

Los ingresos per servicios basados en contratos, se reconocen por el método de grado de avance que
requiere estimar el margen que se obtendra al culminar las obras. Las proyecciones de estos
margenes lo determina la Gerencia sobre la base de sus presupuestos de ejecucion y se ajustan
periédicamente con ia finalidad de usar informacion actualizada gque refleja el desempefio real en los
trabajos. En tal sentido, la Gerencia considera que las estimaciones realizadas al cierre del afio son
razonables. Cuando se presenten cambios no aprobados en la orden de cbra, el ingreso se reconoce
como equivalente al costo incurrido (no se reconoce ninguna utitidad) hasta que se haya aprobado el
trabajo adicional.

El ingreso del contrato se reconoce como tal en el estado separado de resultados integrales en los
periodos contables en los que se efectud el trabajo. Los costos relacionados al contrato se reconocen
como costos de construccion de obras en el estado separado de resultados integrales en los periodos
contables en los que se efectud el trabajo. Sin embarge, cualquier exceso esperado y probable en los
costos relacionados al contrato por encima del total del ingreso esperado bajo el contrato se
reconocera como gasto inmediatamente. Adicionalmente, todo cambic en los estimados bajo &l
contrato se reconocera comeo un cambio en estimados contables en el periodo en el que se realiza el
cambio y en periodos futuros si fuera aplicable. En ciertos contratos de construccion, los términos y
condiciones correspendientes permiten que se retenga un monto por parte de los clientes hasta que
se cuimine con la construccién. Bajo estos contratos, el importe total no puede ser reconocido hasta
el siguiente ciclo operativo.

by Impuesto alarenta -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a 1a
legislacion tributaria aplicable en Pert. La Compaiiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia
considera gue sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden surgir
discrepancias con la administracion tributaria en la interpretacion de normas que reguieran de ajustes
por impuestes en el futuro.

Los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se calculan sobre la base de las diferencias
temporales entre las bases tributarias de activos y pasivos y los respectivos montos en los estados
financieros, usando las tasas tributarias que se aplican para cada afio en el que ia diferencia temporal
se espera revertir. Cualquier cambio en [a tasa tributaria afectara el impuesto a |a renta diferido activo
y pasivo. Este cambio sera reconocido en el estado separado de resultados integrales durante el
periodo en el que el cambio se haga efectivo.

El impuesto a la renta diferido activo es reconocido Gnicamente en ta medida en que sea probable que
existan ingresos imponibles futuros contra los que las diferencias temporales y pérdidas tributarias
pueden ser utilizadas. Para este proposito, la Comparifa toma en consideracion toda la informacién
disponible, incluyendo factores tales como datos histéricos, ingresos proyectados, operaciones
corrientes y estrategias de planificacion fiscal. Un beneficio tributario relacionado con una posicion
tributaria s6lo se reconoce si es probable que el beneficio se realice.

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables -

Las transacciones por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no han requerido |a
aplicacion especial de juicio profestonal al aplicar las politicas contables adoptadas por la Compafiia.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
5.1 Instrumentos financieros por categoria -
La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 S/.000
Activos seglin estado separado de situacion financiera
Fréstamos y cuentas por cobrar:
- Efectivo y equivalente de efectivo 51,773 52,000
- Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (*) 84,213 176,156
- Cuentas por cobrar a partes relacionadas 2,115,888 1.096,640
2.251.874 1,324 796
Pasivos segun estado separado de situacion financiera
Otros pasivos financieros:
- Obligaciones financieras 15,627 43,769
- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (%) 181,687 137,482
- Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,119,996 473,302
1,317,310 654,553

{*) No incluye anticipos ni impuestos.

5.2 Calidad crediticia de ios activos financieros -

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o sobre la base de informacion
histdrica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

La calidad crediticia de los activos financieros se presenta a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$/.000 $/.000
Efectivo y equivalente de efectivo (*)
Banco de Crédito del Perd S.A. (A+) 24,183 35,197
Banco de la Nacidn (A) 6,526 2,661
Banco Internacional del Pera S.AA. (A) 6,756 12,032
Scotiabank Pert S.A A, {A) 2,871 284
BBVA Banco Confinental S.A. (A+) 2,266 1,080
Banco Interamericano de Finanzas S.A. (A) 8,303 456
Otras menores 797 187

51,702 51,897

(") Elresto de equivalente de efectivo en el estado separado de situacion financiera corresponde al
efectivo mantenido en “Caja”.

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A Clientes/partes relacionadas nuevos {menores a 6 meses),

B. Clientes existentes /partes relacionadas (con mas de & meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado, y

C: Clientes existentes /partes relacionadas (con mas de 8 meses de vinculo comercial) con
incumplimientos en el pasado.

-25-


http://www.datosperu.org

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la totalidad de la cartera se ha evaluado como de categoria de
riesgo “B”. Asimismo, de ias cuenias que estan en cumplfimiento de sus términos contractuales, no
existen algunas gue hayan sido renegociadas.

EFECTIVC Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 S/.000
Caja 71 103
Cuentas corrientes {a) 51,702 22,831
Depdésitos a plazo (b) - 29,066
51,773 . 52,000

(a) Al 31 de diciembre de 2014, las cuentas corrientes estan denominadas en nuevos soles y en
dolares estadounidenses por $/.22,221 mil y US$9,863 mil, respectivamente (S/.7,067 mil y
US$5,638 mil, respectivamente en 2013). Estos montos se mantienen en bancos locales y su
disponibilidad es inmediata.

{by Al 31 de diciembre de 2013 los depositos a plazo estan denominados en nueves soles por
$/.19,000 mil y $/.10,066 mil y corresponden a fondos que se mantienen en Banco de Crédito
del Per(l S.A. y Banco Internacional del Peri S.A A, que devengan intereses a una tasa efectiva
anual de 3.75% y 4.10%, respectivamente, con vencimientos en enero de 2014.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $/.000

Gobierno Regional del Callao 22,601 -
Gobierno Regional de Ancash 13,608 13,384
Gobierno Regional de San Martin 12,638 12,638
Proyecto Especial Regional Plan COPESCO
del Gobierno Regional del Cusco 11,286 91,188
Transporiadora Callao S.A. 1,995 16,494
Proyecto Especial de Infraestructura de Transporte Nacional -
Provias Nacional del MTC 137 -
Perubar S.A. - 10,594
Terminar Internacional det Sur S.A. - 20,763
DP World Callac S.R.L. - 219

62,265 165,280

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a derechos por cobrar que comprenden las
valorizaciones de obras bajo el método del grado de avance, tienen vencimiento corriente, no
devengan intereses y no cuentan con garantias especificas.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) Saldos con partes relacionadas -

Cuentas por cobrar:

Facturas por cobrar -

Gasoducto Sur Peruano S.A.
Concesionaria Chavimochic S.A.C.
Empresa de Generacion Huallaga S A
Kuntur Transportadora de Gas S A

Derechos por cobrar -

Empresa de Generacion Huallaga S.A.
Concesicnaria Trasvase Oimos S.A.
Kuntur Transpertadora de Gas S.A.
Concesicnaria Chavimochic S.A.C.

Prestamos por cobrar -
Consorcio Gestiones Viales del Norte
Odebrecht Latinvest Perl Ductos S A

Remesas por cobrar -

Odebrecht Overseas Limited.

GYM S.A.

Constructora Norberto Odebrecht S.A. Sucursal Perd

Cftras cuentas por cobrar (Reembolso de gastos, servicios

integrales, alquileres y otros) -
Conscrcio Tren Eléctrico

Conscrcio Gestiones Viales del Norte
Concesionaria H20Imos S A.
Odebrecht Latinvest Perl Kuntur S. A
Odebrecht Ambiental S A.
Concesionaria Chavimochic S.A.C.
Empresa de Generacion Huallaga S.A.
Kuntur Transportadora de Gas S.A.
Gasoducto Sur Peruanc S A,

Odebrecht Perti Operaciones y Servicios S.A.
Rutas de Lima S.A.C.

Odebrecht Energla del Pertl S.A.
Concesionaria [IRSA Norte S.A.
Braskem S.A. Sucursal Per(

Odebrecht Servigos No Exterior Limited.

Odebrecht Latinvest Operaciones y Mantenimiento S.A.C.

Odebrecht Latinvest Perl S.A.
Concesionaria IRSA Sur Tramo 3 S.A.
Concesionaria IRSA Sur Tramo 2 S.A.
Otros menores
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Al 31 de diciembre de

2014 2013
S1.000 S1.000
10,746 -
7,269 -
- 15,898
- 10,053
18,015 25,951
29,368 116,619
9,821 31,129
9,620 8,999
1,526 -
50,335 156,747
4,146 -
2,288 -
6,434 -
1,934,478 791,474
4,843 ;
- 91,744
1,939,321 883.218
81,319 :
- 2,307
6,370 2,595
3,837 4,463
2,577 -
1,748 -
1,470 735
1,201 2,251
544 -
507 757
504 295
365 25
194 -
114 -
- 1,745
. 12,800
- 862
. 86
- 43
1,033 1,760
101,783 30,724
2,115,888 1,096,640
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Los saldos por cobrar a Gasoducto Sur Peruano S.A. y Concesionaria Chavimochic S.A.C.
corresponden a la facturacion emitida por servicios de construccion brindados para los desarrollos de
los proyectos.

Los derechos por cobrar a Empresa de Generacién Huallaga S.A. correspenden a las valorizaciones
pendientes de facturar por actividades de construccion, que se muestran at porcentaje de participacion
de 45%.

Los saldos por cobrar a Odebrechi Overseas Limited corresponden a remesas por cobrar a la
Compafiia. Estas remesas devengan intereses a una tasa anual de 6.5% y 2.5% para nuevos soles y
dolares estadounidenses, respectivamente, y no cuentan con garantias especificas.

Los saldos por cobrar a Consorcio Gestiones Viales del Norte y Odebrecht Latinvest Perl Ductos S.A.
corresponden a préstamos por cobrar a la Compafiia, los que devengan intereses a una tasa anual de
5.25% y 2.6% respectivamente y no cuentan con garantias especificas. Las otras partidas de cuentas

por cobrar no devengan intereses.

Al 31 de diciembre de

2014
$/.000
Cuentas por pagar:
Remesas por pagar -
Consorcio Constructor Ductos del Sur 849 587 -
Constructora Norberto Odebrecht S.A. Sucursal Perd 221,656 156,028
Consorcio Constructor IRSA Norte 750 716
Consorcio Tren Eléctrico - 291,431
1,071,993 448 175
Otras cuentas por pagar (Reembolisc de gastos y otros) -
Construtora Norberto Odebrecht S.A. - Brasil 45276 22,481
Constructora Norberto Odebrecht S.A. Sucursal Bolivia 1,886 1,764
Otros menores 871 882
48,033 25127
Anficipos de clienfes -
Rutas de Lima S.A.C. 434,234 -
Concesionaria Chavimochic S.A.C. 5217 -
H20OIlmos S.A. - 107,695
Empresa de Generacion Huallaga S.A. - 32,929
439,451 140,624
1,659 477 613,926

Los saldos de cuentas por pagar corresponden a remesas y reemboisos de gastos, los que devengan

intereses a una tasa anual de 5.7% y 2.3% para nuevos soles y dolares estadunidenses,

respectivamente. Las otras partidas por pagar no devengan intereses y no cuentan con garantias

especificas.

Los anticipos de clientes corresponden a los fondos recibidos que seran compensados con futuras

valorizaciones.
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b) Transacciones entre partes relacicnadas -

Las principales transacciones enire la Compafiia y sus partes relacicnadas gue devienen en saldos
por cobrar y per pagar comprenden:

Por el afio terminado el
31 de diciembre de

2014 2013
$/.000 $/1.000

Ingresos:
Ingresos por servicios de construccion 506,021 796,026
Intereses por remesas por cobrar 27,235 45,632
Gerenciamiento y administracion 25,852 5,337
Alquileres 14,460 12,328
Reembelso de gastos 11,272 6,230
Venta de suministros 11,100 11,688
Servicios integrales 6,326 8,329
Servicio de asesoria 304 -

602,570 885,570
Gastos:
intereses por remesas por pagar 10,275 33,055
Reembolsc de gastos 3,705 3,830
Alquiler de cficina 2.043 2,642

16,023 39,527

Otros:
Remesas otorgadas a partes relacionadas 3,784,299 4,160,028
Remesas recibidas de partes relacionadas 3,826,948 4,560,677

¢) Compensacion de ia gerencia clave -

La gerencia clave incluye a los directores {ejecutivos y no ejecutivos), miembros del Comite Ejecutivo,
y la Gerencia. Al 31 de diciembre de 2014, la compensacion pagada o por pagar a la gerencia clave
ascendié a S/.15 millones (S/.12.5 millones en 2013).

ANTICIPOS OTORGADOS

Al 31 de diciembre de 2014, los anticipos otorgados corresponden a proveedores y subcontratistas
para la adguisicion de equipos y suministros para el desarrollo de las obras: “Via de Evitamiento
Cusco”, “Puerto Matarani”, “Via Costa Verde Callao” “Proyecto Chavimochic”, entre otros (Nota 1-b)
{Irrigacion Olmos, entre otros, en 2013). Estos anticipos seran descontados de ia facturacion de los
mismos proveedores y subcontratistas.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
$1.000 $/.000
Cuentas por cobrar a subcontratistas (a) 12,283 5,190
Seguros (b) 8,853 4,998
Créditos por impuestos (c) 8,820 15,330
Oftros menores 796 688
30,752 26,206
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{a) Corresponde principalmente a venta de suministros menores a los subcontratistas para gue éstos
brinden servicios para la ejecucion de las obras pactadas. Estas cuentas por cobrar no devengan
intereses debido a gque su vencimiento es corriente y no cuentan con garantias especificas.

{by Corresponde a seguros de responsabilidad civil, responsabilidad patrimonial y contra accidentes
gue son asumidos por la Compafiia a fin de cumplir con sus obligaciones contractuales para el
desarrollo de los proyectos.

(c) Al 31 de diciermbre de 2014, corresponde a créditos relacionados al impuesto temporal a los
activos netos no compensados en 2013 y 2012 por 5/.2.6 millones y 5/.6.2 millones,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a créditos relacionados al impuesto
temporal a los activos netos por S/.15 millones.

- 30 -



|—-MI

99t L = [91% 789 ¢ (8P ¢ BP0 6% S/5%8 GOt 3 $0.q1| U2 018U JOBA
(Z51¥EC ) - B151 ) {966¢ ) (1821 ) (ZIG%E ) (ESFOFL y (9Z6% ) EPEINWNYE uealdag
r18'2L8 - 989°L 089’ AT GZ9'ZT) BRZ'VEE LEZ'T) osen
PL0Z 9P 24quISIIP 8P LE IV

T CV L = £08% 980 ¢ TeV ¢ F0 BE gICv8 GOt 8 S0JGI| U3 0JaL [BUY JO[BA
(95+F ) {OEEL ) {0z ) (ZeZ ) BBE 8/2 Iirz y (I8¢ ) S3UOICBIIHSE|98] 0/A saIsNly
GPL'/Z - Zh £ZL') £t grL'g 8ZL'El 16E'D sejuaa Jod sauol0oNpsp
Jod uppepaidag

{POE'PO ) - {08 ) (OB Y (eLv } (6B6°LL } (BBL'8E ) {9g6's } uoleaidep op obies
{#raee ) - {zve'e ) (0¥ } (e ) {iB0'8 } (ae'z) ) {o¥5's ) SOAlDB ap ejuaa Jod sau0joonpag
Pit'ES - 84S LIy €602 80%'LZ £0Z'0} BIE'6 SBUOIIIPY
LPE'59L 0g8'L £61'G 906'Z v 90L'LE LIZFLL 82r'e S0IQI| UB OJU [BIZIUI JO[BA
L0z ouy

TPE GaL 0E5 | £61 6 806 ¢ VN GOTTE YAy ger e $0IQ|| LS 018U Jo[eA
(801661 ) (80§ ) (OZF7T } 75T ) (B¥8 ) @ZLTE ) (EBEGIL ) (J8E¥F ) BPE(NWNIE UgEIDaIda]
SS'vIE 9£9'c £29'9 0ZF'9 S6¥'C zeg'zol 099'622 682'Z) ettt

‘€102 9P 8IqUIBIDIP 3P LE IV

TFEGo1 Oty T eI 506 ¢ 7572 801 1% TeEGit ger g $0.ql| U2 0)8U [BUIL JOBA
G } - (3871 Y Il (6OE1 ) (F1§€ ) %029 Y (TOB'C ) SSUCITEYSE(DE) O/A SaIsnly
#0G'6F - GEV'Z 296" ¥SP ZLL'Ee 9€g’Le - sejuen Jod sauociconpap
Jod ugperoaidag
(09170 Yoozl ) (G¥6 } (/68 ) (L9 } (PlgLZ ) (269'FE } (99T'v ) ugloeroasdap Jod oblep
{oR9'co } - (g82ZF y (et ) (282 } (9FL'82 ) (G69'82 } - SOAIIOE 8p BlUSA lod SeuoRanpeq
298°28 F0E’L 88G'L ove'L 193 cL0'6) £GE'EE 16501 SBUORIPY
Z56'881 969°| grs'o 0892 ALY 866" L 8Z1'8Zk P0G S0iqI| U2 D}3U [BIOiUI I0|BA
L0z 2p olaua ap L I

0007/S 0007/S 0007/S 000°/S 000'/S 000°/S 000°/S 000'/S

1ejol oJjusiuiejajuelusap ONm_mEoo._ SOSIOAIR saJlasua SQINJAYIA mtmc__._mm__:_ sauo|oe|elsu)

10d oA3OY ap sapepiun sodinbg A ss|jganpy

sjusinbis |9 s8 ‘10z @p A €102
9P 2IQWBIIP 9P LE [© CPEUIULIS] OUE |2 Jod ‘epenwinde ugere.dep ajusipuodsaiics ns ap |9 A odinbs A euBLINbEW ‘sBUCIOB[RISUL BIUSND B] 8D OjuluiACW [T

- opjes ap uoisodwon (e

0dIND3 A VIYYNINDYIN ‘SINOIDVYIVLSNI Ll


http://www.datosperu.org

Las adiciones de instalaciones, maquinaria y equipo de 2014, comprenden principaimente adquisicion
de magquinaria, equipos y vehiculos pesados asignados a los proyectos Chaglla, Vias Nuevas de Lima,
Matarani, Chavimochic, Costa Verde, Perubar, Cusco e Irrigacion Olmos y a la unidad de administracion
de equipos por $/.9,797 mil, 8/.7,727 mil, $/.4,310 mil, 5/.4,006 mil, 5/.1,613 mil, $/.1,254 mil, $/.240
mil, 5/.120 mil y $/.24,407 mil, respectivamente. (Matarani, Cusco, Perubar, Irrigacion Oimos, Chaglla y
ja unidad de administracién de equipos por $/.3,469 mil, $/.2,879 mil, $/.1,012 mil, $/.10,590 mil,
5/.10,649 mil y $/.39,268 mil, respectivamente, en 2013).

b) El gasto por depreciacion por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el estado
separado de resultados integrales como sigue:

12

2014 2013
$/.000 S/.000
Costo de construccion de obras (Nota 19) 64,299 63,839
Gastos administratives (Nota 19) 5 321
64,304 64,160

c) Arrendamientos financieros -

El valor neto en libros de la maquinaria y equipo, unidades de transporte y muebles y enseres
adquiridos bajo contratos de arrendamiento financiero o de venta con pacto de retro arrendamiento se
descompone como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S1.000 S/.000
Costo 74,925 68,595
Depreciacién acumulada ( 55191} ( 24,629)
Valor neto en libros 19.734 43,966

d} Ofros -

s En 2014, la Compaiiia vendio activos fijos cuyo costo neto ascendio a 5/.6.4 millones (5/.14.2
millones en 2013). La Compafiia generd una utilidad por la venta de sus activos fijos de 5/.5.6
milfones (S/.3.1 millones en 2013).

e Los ajustes y reclasificaciones por los afios 2014 y 2013 corresponden al retiro de activos fijos que
se encuentran en desuso.

o Al 31 de diciembre de 2014, el costo de los activos totalmente depreciados asciende a $/.94,093 mil

(5/.75,547 mil en 2013).
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Este rubro comprende:

Préstamos bancarios
Arrendamientos financieros

Total Corriente No _corriente
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
2014 2013 2014 2013 2014 2013
S/.000 S$1.000 $/.000 S.000 SL.000 $/.000
145 1,474 145 1,474 - -
15,482 42 2585 14,470 28,202 1,012 14,083
15,627 43,769 14,615 28,676 112 14,093
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a) Préstamos bancarios -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este rubre comprende el confrato de préstamo bancaric con el
Banco Internacional del Pert 5.A.A.y Banco de Crédito del Perl S.A. denominado en dolares
americanos, obtenido con €l fin de financiar adquisiciones de activo fijo. Estos préstamos fueron
desembolsados por las entidades financieras en diciembre de 2011, devengan intereses a una tasa fija
anual de 4.35% anual y no cuentan con garantias especificas. Los préstamos bancarios fueron
cancelados a inicios de 2015.

b} Arrendamientos financieros -

Los arrendamientos financieros estéan denominados en nuevos soles y en dolares estadounidenses y se
mantienen en instituciones financieras locales (Banco Internacional del Pert S.A. y Banco de Crédito del
Pera S.A.} con el fin de financiar adquisiciones de activos fijos; devengan intereses a tasas fijas anuales
entre 4.28% vy 4.87%, garantizado con los mismos bienes adquiridos y con vencimientos entre mayo de
2013 y junio de 2016.

Al 31 de diciembre los pagos minimos a efectuarse por plazo de vencimiento y el valor presente de las
obligaciones por contratos de arrendamientos financieros son los siguientes:

2014 2013

$1.000 5/.000
Hasta 1 afio 14,644 29,143
Mayor a 1 afio y hasta 3 afios 1.013 14,314

15,657 43,457

Cargos financieros futuros sobre contratos de
arrendamientos financieros { 175) ( 1,162}
Valor presente de las obligaciones por contratos de
arrendamientos financieros 15,482 42 295

El valor presente de las obligaciones por contratos de arrendamientos financieros se desagrega como
sigue;

2014 2013
$1.000 S/.000
Hasta 1 afio 14,470 28,202
Mayor a 1 afio y hasta 3 afios 1,012 14,093
15,482 42,295

¢} Valor razonable de la deuda -

Al 31 de diciembre el valor en libros y el valor razonable de las obligaciones financieras son como sigue:

Valor en libros Valor razonable

2014 2013 2014 2013

$1.000 S51.000 $1.000 $1.000
Préstamos bancarios 145 1,474 145 1,474
Arrendamientos financieros 15482 42 295 15,455 42.720

. 15627 43,769 15,600 44,194
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13

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/1.000 $/.000
Facturas por pagar (a) 25,808 36,342
Subcontratistas por pagar {b) 77.255 74,700
103,063 111,042

(@)

Las facturas por pagar se criginan principalmente por la adquisicion de materiales, suministros y la
prestacion de servicios diversos relacionados al desarrolio de obras. Las principales obligaciones

de facturas por pagar por proyecto es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

$/.000 S/.000
Proyecto Matarani 8,226 -
Proyecto Chaglla 6,262 14,113
Proyecto Costa Verde 4,100 -
Proyecto Cusco 3,083 7,182
Proyecto Chavimochic 1,816 -
Proyecto Vias Nuevas de Lima 1,173 -
Proyecto Costa Verde 1,105 -
Proyecto Kuntur 43 -
Proyecto Perubar - 4,149
Proyecto Irrigacion Olmos - 3,826
Proyecto Muelle Minerales - 684
Proyecto Carhuaz - 4
Otros mencres - 6,384

25,808 36,342

Las cuentas por pagar a subcontratistas corresponden a ios servicios prestados por diversas
compafiias cuyos contratos se encuentran vigentes hasta la cuiminacion de las correspondientes
obras. Estas compaiiias se contratan por su especializacién y/o por su domicilio cercano a las
obras. Las principales obligaciones por proyecto son como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

S/.000 $/.000
Proyecto Vias Nuevas de Lima 21,748 8,407
Proyecto Matarani 19,741 4,917
Proyecto Chavimochic 14,418 -
Proyecto Chaglla 9,024 18,832
Proyecto Cusco 8,718 17,417
Proyecto Muelle Minerales 2,137 7,901
Proyecto Costa Verde 1,400 -
Proyecto trrigacion Olmos - 12,670
Proyecto Perubar - 4,511
Proyecto Carhuaz - 44
Otros menores 69 1

77.255 74,700

-34 -




14

15

ANTICIPOS RECIBIDOS
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013

5/.000 $1.000
Gobierno Regicnal de Callao 75,992 -
Terminal Internacional del Sur S.A. 67,005 68,572
Proyecto Especial de Infraestructura de Transporte Nacicnal -
Provias Nacional del MTC 48,111 -
Proyecto Especial Regional Plan COPESCO
del Gobierno Regionat del Cusco 13,068 48,684
Transportadora Callac S.A. - 858
Perubar S.A. - 4,444

204,176 122,558

Los anticipos recibidos corresponden a los fondos recibidos de los clientes para la ejecucion futura de
servicios de construccion de acuerde con los términos de los correspondientes contratos (Nota 1).
Estos saldos se clasifican como un active corriente y se amortizan aplicandolos contra fas facturas o
valorizaciones en funcién de los porcentajes acordados en cada contrato.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Este rubro comprende:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
51000 $1.000

impuestos y contribuciones sociales (a) 90,662 8,015
Remuneraciones y participaciones por pagar (b} 31,531 17,717
Provision de subcontratoes y proveedores (c) 29,826 -
Depositos en garantia 3,619 6,181
Otros mencres 1,510 1,210

157,148 34,123

(@) Al 31 de diciembre de 2014, el rubro incluye el gasto por impuesto a la renta por 5/.88,331 mil
{S/.11,001 en el 2013) neto de los pagos a cuenta de impuesto a la renta por 5/.25,120 mil
(5/.16,743 en 2013}, impuesto general a las ventas por 8/.15,313 mil {8/.13,425 mil en 2013) y
otras contribuciones por pagar por S/.12,138 mil {S/.1,332 mil en 2013}.

(b} Al 31 de diciembre de 2014, €l rubro incluye las vacaciones por pagar por S/.11,026 mil {S/.11,875
mil en 2013}, beneficios sociales por pagar por $/.8,973 mil (5/.5,242 mil en 2013) y participacion
de los trabajadores por $/.11,350 mil y otros conceptos remunerativos menores por S/.182 mil
(5/.600 mil en 2013).

{c) Al 31 dediciembre de 2014, el rubro incluye las retenciones pactadas con los subcontratistas para
el cumplimiento de los servicios contratados, las cuales seran descontadas conforme dichos
servicios sean facturados.
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ACTIVO (PASIVO) POR IMPUESTO DIFERIDO

Este rubro comprende:

Activo por impuesto diferido:
Reversion esperada en los préximos 12 meses
Reversion esperada después de 12 meses

Pasivo por impuesto diferido:
Reversion esperada en los proximos 12 meses
Reversidn esperada después de 12 meses

Total activo (pasivo) por impuesto diferido, neto

Partidas temporales recuperables:

Activos:

Entre 2015 y 2016 (28%)
Entre 2017 y 2018 (27%)
impuesto diferido deudor

Al 31 de diciembre de

2014 2013
S/.000 $/.000
441,425 338,723
28,180 48.998
469,605 387,721
( 422,970) ( 422,970
( 1517) 2.625)
( 424.487) (__ 4255095)
45118 | 37.874)
2014
SI.
15,826

29,292

45,118

El movimiento neto del rubro activo (pasivo) por impuesto diferide por los afios terminados el 31 de

diciembre de 2014 y de 2013, es el siguiente:

Saldo inicial
Abono (cargo) al estado separade de resultados
integrales {(Nota 22-a)

Abono al estado separade de resultados integrales - efecto

por reduccion de tasa (Nota 22-a)
Ajustes
Saldo final

2014 2013
$/.000 51.000
{ 37,874) 22,470
87,374 { 60,164)
( 4,385) -
3 180)
45118 ( 37.874)
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Al 31 de diciembre, el impuesto a la renta diferido disgregado por la Compafiia o consorcio que le dio
origen es como sigue:

2014 2013

5/.000 $/.000
Activo (pasivo) por impuesto diferido:
Odebrecht Per(l Ingenieria y Construccion S.A.C. {*) 45073  ( 37,874)
Consorcio Constructor Chavimochic 45

45118 37.874)

(*) Incluye a los consorcios sin contabilidad independiente.
PATRIMONIO
a) Capital -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital emitido de la Compafiia esta representado por
12,428,019 acciones comunes, suscritas y pagadas aun valor nominal de §/.10.00 cada una. La
estructura de participacién accionaria de la Compaiia es |la descrita en la Nota 1.

b) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, se requiere constituir una reserva legal con la
transferencia de no menos del 10% de la utilidad neta anual hasta alcanzar un monto equivalente al
20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no distribuidas o de reservas de libre disposicion, ia
reserva legal se podria aplicar a la compensacion de pérdidas acumuiadas, debiendo ser repuesta con
las utilidades de ejercicios posteriores. Esta reserva se puede capitalizar siendo igualmente obligatoria
sU reposicion.

En Junta General de Accionistas de fecha 31 de marzo de 2014, se aprobé la transferencia para
incrementar la reserva legal por $/.10,387 mil correspendienies a las utilidades generadas en el afio
2013. Elimporte acumulado de las reservas legales al 31 de diciembre de 2014 asciende a 5/.24,857
mil.

¢) Distribucion de utilidades -

Hasta el 31 de diciembre de 2014, los dividendos que se distribuyen a accionistas distintos de personas
juridicas domiciliadas estan afectos a la tasa de 4.1% por concepto de impuesto a la renta de cargo de
estos accionistas; dicho impuesto es retenido y liquidado por la Compafiia. No existen restricciones
para la remesa de dividendos ni para |a repatriacién del capital a los inversionistas extranjeros.
Posteriormente se han establecide modificaciones a la Ley del impuesto a la Renta, aplicables a partir
del ejercicio 2015, en adelante (Nota 22-f).

En Junta General de Accionistas de fecha 17 de diciembre de 2014, se aprob6 la distribucion de
dividendos en efectivo por $/.131,887 correspondiente a una porcion de las utilidades de 2011 y 2012,
Los dividendos fueron pagados en diciembre 2014,

En Junta General de Accionistas de fecha 19 de setiembre y 20 de diciembre de 2013, se aprobé la
distribucion de dividendos en efectivo por 5/.150,000 mil y 5/.28,742 mil, respectivamente,
correspondientes a una porcién de las utilidades de 2011 y 2010. Los dividendos fueron pagados 25 de
setiembre de 2013 y 20 de diciembre de 2013, respectivamente.
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Utilidad distribuida del

Fecha de acuerdo en JGA ejercicio econémico Importe
$/.000

Afio 2013:
19 de setiembre de 2013 Afo 2010y 2011 150,000
20 de diciembre de 2013 Afio 2011 28,742

178,742
Afio 2014:
17 de diciembre de 2014 Afio 2011 y 2012 131,987

INGRESQS POR CONSTRUCCION DE OBRAS

Los ingresos por construccién de obras por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden los

siguientes proyectos:

Proyecto Chaglla

Proyecto Puerto Matarani
Proyecto Vias Nuevas de Lima
Proyecto Irrigacion Olmos
Proyecto Cusco

Proyecto Chavimochic
Proyecto Costa Verde
Proyecto Perubar

Proyecto Muelles Minerales
Proyecto Carretera Punta de Bombon
Proyectio Carhuaz

Otros menores

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos por naturaleza por los afios terminados et 31 de diciembre estan conformados como

2014 2013
$1.000 $1.000
271,160 391,707
180,129 17,513
159,451 69,739
161,987 326,128
77,505 99,931
41,750 -
28,348 -
27,197 71,069
5,124 154,880
126 -
235 49,962
- 96
953,012 1,181,025

sigue:

Costo de obras Gastos

y servicios administrativos  Total

$/.000 $1.000 $1.000
Afio 2014;
Consumo de suministros 177,400 - _ 177,400
Cargas de personal (a) 243,268 31,931 275,199
Servicios prestados por terceros (b) 441,803 30,540 472,343
Tributos 3,590 1,098 5,588
Cargas diversas de gestion (c) 18,469 10,177 28,646
Depreciacion 64,299 5 64,304
Amortizacion 172 786 958
Provision diversas 395 3 398

940,396 75,440 1,024 836
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Costo de obras Gastos

y servicios administrativos  Total
$1.000 $/.000 51000
Afio 2013:
Consumo de suministros 324,288 - 324,288
Cargas de personal (a) 206,762 52,154 258,916
Servicios prestados por terceros (b) 328,264 36,840 365,104
Tributos 2,583 632 3,215
Cargas diversas de gestion (c) 20,553 17,379 37,932
Depreciacion 63,839 321 64,160
Amaortizacion 172 186 358
Provision diversas 7486 1,008 1,763
947,207 108,518 1,055,726
{2) A continuacion se presenta ia composicion de las cargas de personal:
2014 2013
5/.000 $/.000
Sueldos y salarios 148,747 148,372
Gratificaciones 50,177 51,456
Contribuciones sociales 23,159 24,319
Compensacion por tiempo de servicios 15,597 14,231
Participacion de los trabajadores 15,385 1,758
Vacaciones 14,082 12,054
Seguro de personal 6,399 4,738
Otros menores 1.673 1,988
275,199 258,916
(b) A continuacion se presenta |la composicion de los servicios prestados por terceros:
2014 2013
$/.000 $/.000
Servicios de subcontratistas (*) 360,176 171,376
Servicio de alquiler 43,853 28,192
Servicios de asistencia técnica 30,089 25518
Servicios de transporte 10,638 7,184
Servicios publicos 6,964 6,073
Servicios de mantenimiento de equipos 5,500 101,350
Gastos de investigacion y desarrollo 3,819 4875
Servicios de asesoria legal y tributaria 3,145 13,188
Servicio de vigilancia 3,320 1,840
Comisiones de cartas fianzas 2,671 2,956
(Gastos por alimentacion 1,821 1,927
Otros menores 547 625
472,343 365,104

(*) Los servicios de subcontratistas corresponden principaimente a obras civiles por §/.92,372 mil
(8/.50,462 mil en 2013), ingenieria y disefio por S/.68,408 mil {(S/.1,850 mil en 2013}, operacion y
mantenimiento por $/.50,959 mil, informes técnicos de mantenimienio por $/.3,921 mil (5/.2,702 mil
en 2013), suministros y agregados por S/.44,104 mit (S/.35,114 mil en 2013), suministros, concreto
y transporte por $/.23,786 mil (S/.4,945 mil en 2013), montajes por 5/.21,402 mil {5/.50,119 mil en
2013), mantenimiento de emergencia por S/.30 mil, electromecanicos por $/.16,048 mil,
alimentacion y hospedaje por $/.18,921 mil (S/.18,264 mil en 2013), vigilancia por 5/.5,802 mil
(S/.4,144 mil en 203), mantenimiento de equipos por S/.1,872 mil (S/.771 mil en 2013}, servicios
médicos por $/.1,754 mif (S/.1,230 mii en 2013), instalaciones eiéctricas por $/.2,768 mil (5/.318
mif en 2013) y ofros servicios diversos por 5/.8,028 mil (S/.1,457 mil en 2013).
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{c) A continuacion se presenta la composicidn de las cargas diversas de gestion:

2014 2013
S/.000 $1.000
Seguros 21,487 22,505
Sanciones fiscales 5,384 12,402
Donaciones 1,367 358
Otros menores 408 2,667
28,646 37,932
OTROS INGRESOS Y GASTOS
Los otros ingresos y gastos por los afos terminados el 31 de diciembre comprenden:
2014 2013
$/.000 $1.000
Otros ingresos:
Venta de suministros 16,936 26,781
Ingreso por venta de instalaciones, maquinaria y equipe 11,974 17,309
Servicios integraies 7127 18,888
Alquiler de inmuebles y equipos 3,31 12,584
Servicio de gerenciamiento y administracion 330 520
Ingreso por dividendos recibidos - 132,309
Reclamaciones a seguros 1,046 990
Otros menores 7.105 7.690
47.829 217,071
Otros gastos:
Costo de suministros vendides 9752 12,625
Costo por venta de instalaciones, maguinaria y equipo 6,399 14,176
Baja de instalaciones, maquinaria y equipo 4,456 13,136
20,607 39,937

Al 31 de diciembre de 2013, los ingresos por dividendos recibidos corresponden a los distribuidos por
Qdebrecht Pert Operaciones y Servicios S.A. y Consercio Constructer IRSA Norte por S/.48,685 mit y
S/.83,624 mil, respectivamente. Los dividendos fueron cobrados en diciembre de 2014,

INGRESOS Y GASTOS FINANCIEROS

Los ingresos y gastos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre comprenden:

2014 2013
$/.000 $/.000
Ingresos financieros:
Intereses de remesas por cobrar 27,344 45,632
Intereses de depdsitos bancarios a corto plazo 339 364
Otros menores 32 119
27,715 46,115
Gastos financieros:
Intereses remesas por pagar 10,277 33,055
Intereses por arrendamientos financieros 1,354 2,633
Intereses por préstamos bancarios 31 29
Otros menores 332 418
11,994 36,135
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SITUACION TRIBUTARIA

a)

b)

c)

El gasto por impuesto a la renta gue se presenta en &l estado separado de resultados integrales
comprende:

2014 2013
$1.000 $/.000
Corriente 88,331 11,001
Diferido {Nota 16) { B2.989) 60,164
5,342 71,164

La Gerencia de la Comparfiia considera que ha determinado el impuesto bajo el régimen general
del impuesto a la renta de acuerdo con fa legislacién tributaria vigente en Perd, la que exige
agregar y deducir al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas gue la
referida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

La tasa del impuesto a la renta correspondiente ha sido fijada en 30%. Hasta el afio 2014, la
Compafiia y los consorcios en donde participa ia Compariia optaron por el regimen de diferimiento
de resultados vigente para las empresas de construccion.

Al 31 de diciembre de 2013, de acuerdo con Ja legislacion aplicable, 1a pérdida acumulada de la
Compaififa ascendente a $/.125 millones sera compensada hasta agotar su importe, imputandola
afio a afio al cincuenta por ciento (50%) de las utilidades tributarias de tercera categoria que se
obtengan en ios ejercicios siguientes. En tal sentido, el beneficio de la pérdida tributaria no se
extingue y podra utilizarse en forma indefinida hasta agotarse.

La opcién del sistema b) a aplicar por la Compariia se ejercié con oportunidad de la presentacion
de la declaracién jurada anual del impuesto a la Renta correspondiente al ejercicio en que se
generaron las pérdidas. Una vez ejercida la opcidn, no es posible modificar ef sistema, hasta
agotar las pérdidas integramente.

E! saldo del impuesto a la renta presentado en el estado separado de resultados integrales difiere
del monto tedrico que hubiera resultado de aplicar la tasa del impuesto a la utilidad antes de
impuestos, de la siguiente manera;

2014 2013

$/.000 $/.000
Utilidad antes de impuesto a la renta 7.919 355,857
Impuesto calculado aplicando tasa teorica (30%) 2,376 106,949
Efecto de gastos no deducibles 127,323 7,208
Efecto de ingresos por dividendos recibidos (Nota 20) - { 39,693)
Efecto de ingresos no gravados {  119,972) -
Efecto por reduccion de tasa (Nota 16) ( 4,385) -
Aplicacién de perdida de gjercicios anteriores - ( 3.300)
Gasto por impuesto a la renta 5,342 71,164

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los gastos no deducibles estan relacionados principalmente
a provision por contingencias tributarias y otros gastos no aceptados tributariamente.

La Administracion Tributaria tiene la facuttad de revisar y, de ser el caso, corregir el impuesto a la
renta determinado por la Compaifiia en los cuatro Gltimos afios, contados a partir del 1 de enero del
afio siguiente al de la presentacion de la declaracion jurada del impuesto correspondiente (aflos
abiertos a fiscalizacién). Los afios 2010 al 2014 estan abiertos a fiscalizacion. Debido a que
pueden surgir diferencias en la interpretacion por parte de la Administracién Tributaria sobre las
normas aplicables a la Compafiia, no es posible anticipar a la fecha si se produciran pasivos
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tributarics adicionales como resultado de eventuales revisiones. Cualquier impuesto adicional,
moras, recargos e intereses, si se produjeran, seran reconocidos en los resultados del afio en el que
la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se resuelva. La Gerencia estima que no
surgiran pasivos de importancia como resuitado de estas posibles revisiones.

Asimismo, los consorcios mencicnades en ja Nota 1, mantienen pendienies de revision por parie de
las auteridades tributarias, los siguientes afios:

Consorcios Aios

Odebrecht Perd Ingenieria y Construccion S.A.C. (%) 2012 al 2014
Consorcio Constructor Chavimochic 2014
Consorcio Vial El Arenal - Punta de Bomboén 2014

(*} Incluye a los consorcios sin contabilidad independiente.

De acuerdo con la legislacion vigente, para propésitos de la determinacion del Impuesto a la Renta
y del impuesto General a las Ventas, debe considerarse precios de transferencia por las
operaciones con partes relacionadas y/o paraisos fiscales, para tal efecto debe contarse con
documentacién e informacién que sustente los métodos y criterios de valuacion aplicados en su
determinacién. La Administracion Tributaria estd facultada a solicitar esta informacién al
contribuyente. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compafia, la Gerencia opina que,
comeo consecuencia de la aplicacion de esta norma, no surgiran contingencias de importancia para
ta Compariia al 31 de diciembre de 2014.

Marco regulatorio - Modificaciones a ia Ley del Impuesto a la Renta -

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014, se han establecido modificaciones a
la Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante.

Entre las modificaciones, se precisa la reduccion de la tasa del impuesto a la renta de lercera
categoria, de 30% a 28% para los ejercicios 2015 y 2016, a 27%, para los ejercicios 2017 y 2018, y
a 26% a partir del gjercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto a los dividendos y otras formas de distribucién de
utilidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domicitiadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones gue se adopten o pongan a disposicion en
efectivo o en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y 2018,
y a 9.3%, a partir de! 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el 31 de
diciembre de 2014, continuaran sujetas al 4.1%, aun cuandeo la distribucion de las mismas se
efectle en los afios siguientes.

impuesto Temporal a los Activos Netos -

Este impuesto grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general
del Impuesto a la Renta. A partir del afio 2009, la tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto
de los activos netos que excedan S/.1 millén,

El monto efectivamente pagadoe podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del

Régimen General del Impuesto a la Renta o contra el pago de regularizacién del Impuesto a fa
Renta del ejercicio gravable al que corresponda.
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CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS
221 Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2014, la Administracion Tributaria mantiene resolucion de determinacién por el
gjercicio gravable 2009, en relacién con el pago por regularizacion del impuesto a la renta por
aproximadamente S/.4,418 mil, al cierre del ejercicio manifestamos que dicha resolucion se encuentra
en etapa de reclamacién ante la Administracion Tributaria.

La Gerencia de la Compariia, con base a |a opinién de sus asesores legales, considera que existen
fundamentos para obtener resolucicnes favorables a la Compafifa y que no surgiran pasivos de
importancia adicionales a los ya reconocidos en los estados financieros separades de la Companiia.

22.2 Garantias otorgadas -
Al 31 de diciembre, la Compariia mantiene cartas fianza en diversas entidades financieras locales y una

compafiia de seguros, en garantia del cumplimiento de los contratos y buena ejecucion de las obras. A
continuacion se muestra el detalle de las mismas:

Proyectos Uss$o00 $/.000

2014:

Proyecto Matarani 56,760 -

Proyecto Vias Nuevas de Lima 50,800 631,406

Proyecto Costa Verde - 95,025

Proyecto Chaglta 43,849 -

Proyecto Cusco - 85,906

Proyecto Carretera Punta de Bombon - 85,156
151,409 897,493

2013:

Proyecto Matarani 65,883 -

Proyecto Irrigacion Olmos 24,630 -

Proyecto Muelle de Minerales 8,867 -

99,380 -

Las cartas fianza devengan un interés promedio anual de 0.68% en délares estadounidenses y los
seguros uno de 0.51% en nuevos soles (0.6% y 1%, respectivamente, en el 2013).

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA
Enire el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de aprobacion de ios estados financieres separados, no han

identificado eventos posteriores que requieran ser revelados en notas a los estades financieros
separados.
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